EEEEREE Contratti per 8.7 mld $ nel 98

La Comit regina
nei derivati creditizi

ROMA — Nel pnmo timesine &t guest anno
la filesle & New York della Banca commercale
takana ha concluse 2.7 mubard: di dollan &
cootram credl dermvame. la nuova gencrazione
di sromesn derivatl colkegan al nschoo di creds-
o L amrvitd io oredit denvative della B .Y
¢ stua mbe & conguimare un ambito gmolo
posto nella clasafics pubbbcata dalla Oce (OFfi-
ce of the cootrolier of M comency) uno de
[:ff}.‘]:u.l orgam & vigilanza bancana pegli Sta-
L4 o |

swap e cumency oplion. quindi. da gualche
lempo £ Sanno umponendo i fofal refurn swgp
e le credir default option. 11 tota] rate of reurmn
swap comsiste in un accordo di scambio che
impiica la vendita dh una prolenions: una contro-
parie si impegna a effettuare dei pagamenti in
relazione a uno specifico dehito ¢ i base alle
variaziope del valore di mercaio del uiolo di
debito di rifsmmento mentre "altre controparte
%1 impegna 2 effefuare pagamentl su uaa 50M-
ma predeterminata collegat a un diverso nschia

creditini® so- di credita. AMraverso questo
i rampodli delle Lacl ifica: - | % il somoscritiors, di un
1 famghe degli el Ml‘f] & in g__l::nidn :i;edmd:;]m
swan ¢ dells option: 51 trafta = il salo nscheo & credito den-
di _tr-oi:'.u'.:. over-the-counter ,ﬁ?@ ;ﬁgmrmmﬂ vante dal bond senza smobi-
che consemono di trasfenre lizzare il nrolo stesso.
il rschio di credio ra due 1. Morgan buaranty Trust 1518 Nella credit default option,
contropasti. In smtesi. guesti i Socee Géneras 15.9 in base 2 uns definizion: a
derivati consentono la com- 3 Chase Manhanan Bank 157 | grandi linec. una controparte
pravendia del solo nschio d 4 [hibank NA 11 | A siimp Ea 3 pagare una
sredito. come s¢ 5 lranlasse % Barcs Commercos laarz | 87 | Somma di alla contro-
e et gl B 10 1 T IS R rbontidasboigdrd
fuflt::c c’e chi vends il ri- (ool Lancessank ?E bitore presubilito diventerd
schic-Russia 1 cambwo dol | 3198 L 20 | insolvente. In cambio di que-
nischio-Olivemi. che < fa con- 3 Banwers TC | 48 | sta assunzione di rischio, la
feoionare su musura hond con | 10 Creds Lyoanass _2E | contropare A niceve un pre-
specifiche scadenze con ri- | 17 NasoasSank KA | 34 | mio.
schio-Aspennina perché sul | 12 Bark o Novi Scole 28 La Comir ¢ staia una delle
merc2io 51 o tovano, ¢ 2 13 Bank of Bosion NA 16 | prime banche ialiane 2 opera-
anche la banca che alleggen- | T2 Dersche Bank A Te | renel mercato dei credit den-
o |3 Iines di credito dadica. vative, un sctiore che dal

ta 2 yna sOCISta per poter a-
cordare un nuovo credito allz
aresta | conmami denvat di credito, sottolinea-
no gl espern dell’afficic & Milano della Comit.
vengono unhzzan come summogant di garanzie
per ridure |z esposizioni verso la clientela e
sono consideran una soma di «garanne sinten-
che= =Quesn denvati scparano il mschio di
credio dalko strumento giuridico che lo rappre-
semita ¢ da cul trae Orgine. come per csempo il
presuio obbliganonano o il mutuo. & lo trasfor-
mang m und commodin [actiments trasfenbi-
le=. sprezanc alls Comut.

Al fanco dev collaudanssimu merest e

1996 a ogg: ha registrato una
vera ¢ propria esplosione. |1
controvalore dei contratti iz essere di derivan
creditizi non & stato calcolato ufficialmente su
scala globale: le sume degh addeiti ai lavon
puntano a un volume complestive di circa 300
miliardi di dollari (525mila miliard: di lire) per
fine "98, L americana Occ bz verificato intanto
lo spessore del mercato statunitense, dove la
Bei & risultata ai primi posti di una classifica
dominata dalla Jp Morgan e dove gli almi isoituti
ialiani figurano al 23" posto | Banca popolare di
Milano) ¢ al 307 posto (CrTh
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