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! ! nel luna park. Gli uuh
J mprese clettriche calano con
"estate  fre: e il condizionatore

i’ F. s la neve si scioglie
1 impianti sciistici ;I!

winno ko boll :m it colpa di cond)-
glonl elimatiche che le compagnie di
assicurnsione, specializeate nel risarci-
mento damni provocati da uragani e
BErenaol, pon armvano a coprire, Cosa
Tare, Basta chiudere uno swap,

climatico, entrando in un merci-
inata dagli americani. E le due

i Borse future e option in Eu-
"inglese Liffe ¢ lu tedesca Eu-
rox, stanno iniziando a quotare "indici
meteo” rilevando gli scostamenti delle
temperature nelle principali citth euro-
con |'obiettivo di l:mcmn' quanto
ma i “weather fulures'
Qualche grado in pii oin
meno, fspetto alla emperay-
ra media stagionale, non cam-
bia In vite. Modifica perd, in
meglio o in peggio, il bilin-
cio di innummerevoli azien-
de. Un clima pii caldo o pi
freddo del previsto danneggia il conto
economico di societh distributrici e

& produtrici di epergia, imprese di co-

struzioni. di divertimento ¢ wristiche,
aziende agricole ¢ compagnie acree,
snocciola Francesco Caputo Massetti,
vicedirettone ‘ennml: di IntesaBici re-
sponsabile dei grandi clienti e della

dwu.u:mc *Structured Finance & Advi-
sory”. E sua 'idea di lanciarsi in que-
sto mercato emergente che ha un enor-
me polenziale di crescita: ha gill assun-
1o a New York Richard Turrine e Ran-
dy Vivona. Ed altri seguiranno.

Le vanaziom metcorologiche com-
portando effetti economici quantificabi-
li e per questo rappresentanc un ri-
schio "neutralizzabile” sul quale |'inge-
gneria finanziaria si ¢ gid messa a lavo-
o da tempo. Questo business mondia-
le ha raggiunto dal "97 (data della pri-
ma operagione firmata negli Usa) a

oggl un volume di circa 4.500 cimu'lm
"weather derivatives® eseguili per un
controvalore che supera g}uﬂ miiliardi
di euro (16mila m.l]la:di di lirc). Ma &
ben Cosa Tispello’a quanto s
Heble fare 1 Dipuarimgoinyper 1 EAck
gia americano ha calcolato che
1000 miliardi di dollar (2.300

Liffe ed Eurex si preparano milioni di miliardi di lire) sul
a quotare indici-meteo

totale dei 7 miliardi di dollan
dell’economia Usa sono vulne-
rabili al “rischio climatico”.
MNon ¢'¢ da sorprendersi se
ieri, dopo aver spol a fon-
do il rschio sulla volatility dei tassi
d'interesse, dei prezzi delle merci ¢
dei corsi azionari, il Liffe ha annuncia-
to il suo primo passo nel campo dei
weather derivatives: dal 10 leglio ini-
zierh a quotare indici sull’andamento
delle temperature di tre capitali ewro-
pee, che sono Londra, Parigi e Berli-

nd) Come funziona un weather-index?
E gn'indice come qualsiasi altri, con
100, che registra lo scostamento
temperatura prendendo  come
pundp i riferimento la media stagiona-
le il uA posto specifico, Gli indici
meted di Liffe (3) ed Earex (30) sono

basatilsui dati raccolti nelle citta,

«E ycile fissare il prezzo di uno st
mento Yerivato collegato al n»u.hm ILl-l
e § MinimiEE l"pp

Innanzitytio, esistono banche lr.nur
wibili a it e a basso coslo,
azioni disponibili sono uni-
versali, nin sono soggetie a convenzio-
ni & non fecessitano di interpretazio-
niw. Le m.x storiche relative alle tem-
pefature risalgono a svarati decenm
indietro e sono complete. Ma allora, il
prezzo sul clima, come 51 forma? Ecco
un esempio: un venditore di cappotti
calcola che ogni 5 gradi in pin di
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temperatura, rispeito alla media. incas-
s venti milionl in meno. Nel suo ca-
50, pud acquistare un’opzione sul ri-
schio meteo che gl consénte di incas-
sare 2 milioni per ogni grado in pii di
temperatura o partire da un livello pre-
fissato: in cambio di quésto contratlo
dovriy pend pagare un premio, tale da
pareggiare i conti tra gh i iIncass supe-
rion alla media (nel caso di inverno
freddo) e le perdite con la stagione
invernale mite,

E il risparmistore, semmai, che de-
ve stare 10 puardin adesso; perché le
banche non tarderanno a inventare gl
index-linked bond legat alla pioggia.
Cosi che, vlire a_palpitare per |"anda-
mento del Mib30, bisognera anche af-
fwcciarsa alla finestra ¢ sperare che un
cielo serenc mantenga alta Ia perfor-
mance del proprio portafoglio!
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