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PRESENTAZIONE

Questo volume nasce da un decennio di meditazioni giuridi-
che elaborate sui contratti « derivati » finanziari e dal costante
contatto con la realta operativa internazionale. Tale contatto mi
ha consentito di percepire, quasi epitelialmente, le finalita e le esi-
genze che le varie figure contrattuali mirano a soddisfare, nonché
le sfumature delle diverse strutture in cui queste si presentano.

1l lavoro, pur con tutte le consapevoli manchevolezze ed im-
perfezioni, si propone un ambizioso obiettivo: non tanto di colmare
la lacuna nel panorama della dottrina italiana dovuta alla man-
canza di un’analisi giuridica sistematica dei contratti « derivati »
finanziari, ma quantomeno di ridurla offrendo un condensato di
studi, lezioni, ricerche ed esperienza maturata « in prima linea » al
fianco dell’operatore finanziario. 1 diversi interventi fino ad ora
editi effettuati da importanti Giuristi riguardano singole fattispecie
o particolari problematiche relative ad alcuni contratti.

Sebbene questi contratti non si possano piu ritenere « HUOVI »,
in quanto esistono da circa due decenni ed hanno raggiunto una
diffusione tale da concretare un fenomeno di proporzioni storiche,
in Italia sono ancora numerose le incertezze circa la loro configu-
razione giuridica. Di tale stato sono viva testimonianza la giuri-
sprudenza e la dottrina, che in certe occasioni si sono espresse in
maniera contraddittoria.

Certamente la diversita di opinioni si giustifica per il fatto che
alcune problematiche si sono inserite nel solco di vexatae quaestio-
nes, quali le incertezze nelle definizioni dei contratti di borsa, del
concetto di contratto aleatorio, della natura dei contratti differen-
ziali, di valore mobiliare, ecc., ma cio non deve necessariamente
tradursi in un limite nell’esegesi condotta dall’interprete.

La citata giurisprudenza é conferma delle incertezze esistenti
nel settore ed é pericoloso sintomo di una precarieta che potrebbe
riflettersi sulla affidabilita del mercato finanziario italiano che sta
affrontando una fase di crescita di straordinaria importanza, testi-
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moniata dalla notevole produzione legislativa, con la quale e stato
ridisegnato il quadro normativo del settore bancario. Qualora, in-
fatti, gli operatori ritenessero che in Italia i contratti « derivati »
trovassero soltanto limitata tutela giuridica — perché per esempio,
considerati erroneamente scommesse —, ne deriverebbe un esodo
verso scelte di legge e giurisdizioni straniere che offrono piena tute-
la ed un preciso quadro giuridico di riferimento. In sostanza é au-
spicabile che venga compresa l'esatta funzione della categoria dei
contratti in esame, affinché il nostro sistema finanziario possa cre-
scere nell’ambito della finanza mondiale.

Con questo obiettivo si ¢ cercato di individuare la definizione
delle singole fattispecie con particolare enfasi sull’analisi causale.

Il testo é suddiviso in capitoli riguardanti singoli contratti; la
struttura dei capitoli tende ad assomigliarsi, sebbene si sia cercato
di ridurre esposizioni che si ripropongono per diverse fattispecie. Al
fine, peraltro, di rendere ogni capitolo completo, almeno dal punto
di vista del ragionamento giuridico svolto, il lettore incontrera al-
cuni concetti, pressoché identici, ripetuti per alcuni contratti.

Per ogni fattispecie si e resa necessaria un’analisi, seppure
breve, della struttura finanziaria del contratto, analisi che é stru-
mentale per facilitarne Uesegesi causale; ad essa segue la definizio-
ne del contratto e la descrizione delle altre caratteristiche del ne-
gozio.

Successivamente ci si sofferma sugli aspetti di disciplina falli-
mentare.

Al fine di essere anche un utile strumento per l'operatore del
diritto, per ogni contratto si e svolto l'esame della documentazione
di norma utilizzata nella prassi degli affari ed i relativi modelli so-
no riportati in appendice. '

Successivamente si entra nel dibattito circa l'inclusione o I'e-
sclusione dei contratti « derivati » tra i « valori mobiliari ».

Qualora esistente, si passa in rassegna la giurisprudenza di
merito che si ¢ occupata di queste fattispecie.

Infine si é ritenuto di citare gli aspetti regolamentari a cui le
banche, principali utilizzatrici di tali contratti, devono attenersi e
cio al fine di comprendere meglio alcune soluzioni strutturali adot-
tate dagli operatori finanziari. '

In definitiva, lo scopo del lavoro ¢ di essere di stimolo nel di-
battito in corso e nella ricerca scientifica che si occupa degli aspetti
civilistici delle « nuove » figure negoziali. Mi auguro che il lettore
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apprezzi U'impegno nell’offrirgli sempre e « a tutti i costi » il mio
sommesso parere sulle questioni anche piu controverse, dove avrei
potuto ricorrere a pronunciamenti piu prudenziali, per me, sul ter-
reno della responsabilita scientifica, ma meno utili suppongo, per
lui, sul terreno delle esigenze culturali e professionali.

L’AUTORE

Milano, novembre 1996.
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