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LANOVITA/ A gennaio 2007 dovranno essere introdotts s nuovi criters contabili. Secondo gli esperti le piccole e medie societi non subiranno tmpatti negativi, menive sono a ischio le reala minori con profili scadenti
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Milano
asilea 2 ¢ alle porte. Una
rivoluzione alle quali or-

mai anche le banche ita-

liane si stanno adattando. E che
di riflesso influenzera tutte le
imprese del Paese, ogni giorno
impegnate a risolvere le loro
necessita di credito. La data fa-
tidica sara il primo gennaio
2007, quando dopo una lunga
gestazione, le banche dovran-
no adottare una nuova regola-
mentazione in materia direqui-
siti  patrimo-
niali. Misure
che tra 1’altro
comporteran-
No Proprio una
diversa pro-
spettiva nel
concedere il
credito alle
imprese.

Il primo ac-
cordo di Basi-
lea, che ha in-
trodotto un
coefficiente
patrimoniale
sul totale degli
attivi pondera-
ti, risale al
1988 e vi han-
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no aderito le
Banche cen-
trali di oltre 100 Paesi. In estre-
ma sintesi, ogni attivita (presti-
to o garanzia) della banca vie-
ne ponderata per un fattore (in
generale il 100% per il corpo-
rate, il 50% per mutui residen-
ziali e i1 20% per le banche) e a
fronte di tale ammontare la
banca deve avere 1’8% di capi-
tale. Basilea 2, invece, rappre-
senta una complessa evoluzio-
ne della metodologia della va-
lutazione degli attivi. Non sara
piu sufficiente un assorbimen-
to del capitale indistinto per
qualunque tipo di impresa fi-
nanziata, ma le banche dovran-
no destinare risorse in propor-
zione al merito creditizio di
ciascun creditore, misurato in
maniera pil scientifica. Finan-
ziare una buona azienda valu-
tata tripla A sard insomma di-
verso dal finanziare una me-
diocre azienda giudicata dop-
pia B.

Con Basilea 1, ogni 100 euro
prestati alle imprese le banche
dovevano disporre di mezzi
propri pari a 8 euro, in virtu di
una ponderazione pari al
100%. Ora invece con Basilea
2 la ponderazione varigra da 0
al 150% a seconda del merito
creditizio. Per fare un esempio
un’azienda con rating tripla A,
quindi elevato, avra una pon-
derazione del 10%: per ogni
100 euro prestati a questa im-
presa, la banca dovra avere
mezzl propri pari a 0,8 euro e
non pit a 8 euro. La pondera-
zione ovviamente aumentera
in proporzione al rischio della
controparte. Il punto di indiffe-
renza rispetto al parametri at-
tnali & una valutazione BBB+,
un giudizio basso che richie-
dera una ponderazmne pari al
100%.

«Basilea 2 sara sicuramente
un cambiamento positivo per
I’intero sistema e migliorera il
rapporto banca-impresa», af-
ferma Francesco Caputo Nas-

 setti, direttore generale Divi-
i sione Global Market di Deut-
sche Bank Ag. Si tratta di un
cambiamento epocale perché
costringera le banche a valuta-
re in modo ancor piu oggettivo
i loro clienti e al tempo stesso

imporra alle imprese di dotarsi -

di tutti gli strumenti necessari
per far conoscere meglio la
propria attivita all’istituto di
credito.

«Tra gli effetti piti immedia-
ti, & prevedibile per le banche
una riduzione del patrimonio
netto, mentre per le imprese
I’impatto non sara un generico
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~ Leregole, pit smngentl per la concessione dei finanziamenti alle aznende non valuteranno soltanto
] requusm patnmomall eil bllanclo ma anche le lnformazmm sull’ andamento e suila quallta del management
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A sinistra,
|Luca Cordero
. di Montezemolo,
- presidente
- Confindustria;
~iadestra, =~ o
Jean-Claude Trichet,
~ presidente ;
della Bce

compreso tra 5 e 50 milioni di
euro, e le aziende Retail, conun
giro ‘d’affari inferiore ai 5 mi-
lioni di euro.

«L’impatto maggiore, in ter-
mini di aumento di costi sara su
grandi aziende e piccolissime

vedranno addirittura migliora-

- reil proprio accesso al credito.

Basilea 2 infatti imporra alle
banche di sottoporre a una va-
lutazione scientificaleimprese
che decideranno di finanziare,
attribuendo loro un rating. 1

S Toel g n T e ol

go termine vedere una banca
locale attribuire a un’azienda
un rating A, quando per tutte le
altre banche quella azienda va-
le B».

Al dila della propria solidita
patrimoniale, in ogni caso per
affrontare al meglio 1’appunta-
mento di Basilea 2 le imprese
dovranno sopportare dei costi
straordinari, perché saraneces-
sario adottare una nuova orga-
nizzazione aziendale e investi-
re su settori, come 1’informati-
va societaria, spesso tralasciati
o considerati estremamente
marginali. «Basilea 2 compor-
tera un aumento dei costi so-
prattutto per la necessitd di
adottare politiche di trasparen-
za piu adeguate agli standard
internazionali», spiega Ca}guto
Nassetti. -

~Ilpunto dipartenza sara sem-
pre il bilancio annuale, tanto
meglio se certificato da una so-
cieta di revisione. Il Comitato
di Basilea perd non ha mancato
di indicare alcune informazio-
ni aggiuntive, necessarie per

offrire una migliore conoscen-
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«Rivestiranno per esempio
un ruolo importante le infor-
mazioni andamentali e sulla
qualita del management. Le
prime sono relative al compor-
tamento dell’impresa nei con-
fronti della banca, ovvero se in
base ai dati della Centrale ri-
schi o dei database privati ’a-
zienda ha sempre onorato ipro-
priimpegni. Le altre, invece, si
riferiscono alla capacitadell’a-
zienda di comunicare tempe-
stivamente i1 propri business
plan o gli eventuali cambi al
vertice di figure chiave all’in-
terno del grup-
po», spiega
Gianturco.

Proprio uno
studio della
Banca mon-
diale ha indi-
cato come de-
terminante
nell’accesso al
credito la pre-
senza di
un’impresa
nei Sistemi di
informazioni
creditizi (Sic).
Dopoaverpas-
satoal setaccio
1 dati relativi a
Smila aziende
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zioni che le imprese dovranno
mettere a disposizione delle
banche sono contenute nel bi-
lancio. Il resto dovra arrivare
da comunicazioni periodiche e

dettagliate», afferma Paolo
Gianturco, partner di Deloitte
Consulting.

di 51 Paesi di-
versi, la Banca
Mondiale ha «pesato» I’impat-
to sulle piccole e medie impre-
se dei Credit bureau o, secondo
I’acronimo italiano, dei Sic,
Secondo la ricerca, le probabs
lita che una plccola impresa h;
di ottenereun prestlto bancarp
senza passare attraverso il fif«
tro dei Sic si fermano al 284,
mentre salgono al 40% uulz-
zando questi strument, FE
un’altra componente mpo'rn
tante dell’informativa ecle do-
vra vedere lavorare fizgo a
fianco banca e impresa sara's
conoscenza del settore dirife-
rimento in cuil’azienda ope-
ra. «La cooperazione aiu-
tera le imprese a evitare di
concentrarsi troppo su
quei settori che si avviano
alla saturazione e le ban-
che ad allocare meglio i
propri rischi, afferma
Gianturco. :
Secondo gli esperti delle
banche, perd, nonostante tutte
le innovazioni, I’avvio di Basi-
lea 2 non produrra un restringi-
mento del credito per le impre-
se. «Sono poche le aziende che
in base ai nuovi criteri avranno
un peggioramento del proprio
merito di creditoy», afferma
Emanuele Giustini, responsa-
bilemarketing e pianificazione
commerciale per le PmidiBan-
ca Intesa, che pero al tempo
stesso sottolinea come sia stata
fatto ancora poco.dalle impre-
Se per prepararsi a Basilea 2.
Secondo un’indagine con-
dottapercontodi BancaIntesa,
infatti, trale imprese con un fat-
turato superiorea 2,5 milionidi
euro, solo il 57% di queste ha
mostrato di conoscere Basilea
2 e addirittura non piu del 13%
ha gia fatto qualcosa in merito.
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